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EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Inversiones en instr

de deuda,

y otros (

b) Instrumentos financieros a valor razonable - cartera propia (ocntlnuacwn)

Renta variable

A1 31 de diciembre de 2022
Cuotasdo fondosde inversicn caados -

o g Inversi Corado omobiar
B Fondo de nyersinCer

oo e Camade mobiaro
Fondo delversion Cerado nmobilaio
Resenas!
on Carado Rena ija

idade:
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO
Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario

BHD Fondos |

Fondo de Inversién Cerrado Inmobilario

Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario
Excel Il

Fondo de Inversién Cerrado Desarrollo
Excel |

Fideicomiso de Oferta Pubca de Valores.
Accionario Rica

Total instrumentos renta variable
Renta fija

Instrumente i

A1 31 de diciembre de 2022

Del estado - nacionales
De empresas - nacionales.

Total instrumentos renta fija

Del estado - nacionales
Banco Central de Ia Repiblica Dominicana
Ministerio de Hacienda de la Repibica
Dominicana

De empresas nacional
Bancode Reseras do s Repibica
Dominicana - Banco de Servi
oMiples. 5 A
Banesco_Banco Mitiple, S. A
snscin Popuer 2 prosyPrsianos
Banco Ml

Erpresa, Generadora e Hecticidad
Enwesa Ditixidora do Electicidad del Ese
Dominican Power Partner

Ingeniera Estella, S. A

Total instrumentos renta fija

Corom
ia
propi

103,551,400
30,063,453
942,466
20,550,000
95700
20,000,000
16,155,792
57,101538
176,747,830
122730407
119,562,159
9120960
686611705
1,452974415

1378261820
302526248
1.680,788,068

701,321,256
676940564

s

13337034

2
2,922808

64,131,096
79,
57,124332

42789266
5165884
1

En

operaciones

aplazo

Cartera propia restringida

Y T a—
En por otras

préstamos  operaciones  Subtotal

887,619,560 887,619,560
225590298 225590298

1126,240702
—141.029416
1,267,270118

193,946279
—932.204423
1,126,240.702

57124330
83,905,086

1.113.209.858
85

168779382 1465094201 1633873563
168,779,382 1465094201 _1,633,873,583

168779382 602695805 771475187
—- 862398396 __ 862398.3%
168779382 1465093201 _1633,873,563

141029416

103,551,400
30053453
942466
20550,000
95,700

20000000
16,155,792
57,101,538

176,747,830
1,010.349,967
345,152,457
9.120.960
—1.799.821,563
184,273

4,138376,105
443555664

4138376105
17,337,135
68,096,160

301
18,337,004
504,762
713205
2,922,808
64,131,096
79,
114248662

83,905,086
42.789.256
51165884
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EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Contratos de derivados financieros

Nacionsl

it af valor
razomble

Tipode conato

31 do dicombre do 2023
) Contatos de compea
Fonvard

s agr
31 e dicembrede 022
N
007 t2sme  t2smme 169 : 2527786
© Canracs s
PUELTRE .
Toul sz
") Corresponde al valor nominal de los conlratos.




46
EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Contratos de derivados financieros (continuacion)

Los contratos de compra y venta de forward, asi como los contratos de venta de divisa
implicita se encuentran registrados en cuentas contingentes por el monto pactado hasta
la fecha de liquidaciéon y se valoran para determinar la ganancia o pérdida de la
transaccion.

Clasificados por contraparte:

Al 31 de diciembre de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
Activos Activos
avalor Monto avalor Monto
razonable garantizado razonable  garantizado
- 12,927,786 -

Bancos -
Persona fisica 8,697 -

Saldos y transacciones con entes relacionados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y durante los afios terminados en esas fechas, el
Puesto de Bolsa realizé transacciones y mantiene saldos con entes relacionados como
sigue:

Saldos
Al 31 de diciembre de 2023 Activo reso

Cuentas por cobrar (a) 90,835 1,800,033 -
Ingreso por promocion (b) 622,336 4,969,178 -
Ingreso por intereses - - 13,726,563 -
Cuentas por pagar - 942,572 - 795,119
Pasivo por arendamiento - 28,265,241 - 476,909
Pagos por remuneraciones

al personal - - - 35,204,643

Total — 713171 29,207,813 20,586,674 - 36,476,671

Al 31 de diciembre de 2022

Cuentas por cobrar (a) 81,983,630 - 20,627,661 -

Ingreso por promocion (b) 355,207 - 5,331,821 -

Ingreso por intereses E - 22,409,480

Cuentas por pagar - - - -

Alquiler (c) - 5,140,813 - 1,590,239

Pagos por remuneraciones - - 29,049,215
al personal - - -

Total — 82,338,837 —5.140.813 48,368,962 30,639,454

(a) Corresponde a facturaciones por concepto de colocacién de fondos cerrados y a
préstamos a relacionadas para capital de trabajo, las cuales incluyen intereses.

(b) Corresponde a facturaciones por concepto de promocién de fondos abiertos.
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EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Saldos y i con entes

(c) El Puesto de Bolsa mantiene un contrato de arrendamiento con la relacionada Excel
Consulting, S. A. sobre los espacios fisicos donde se encuentran ubicadas sus
oficinas administrativas, el cual tiene vencimiento de dos afios, renovable a
vencimiento, previo acuerdo entre las partes, por un valor de USD8,875 para el afio
2023, pagaderos mensualmente. El compromiso de pago por este concepto para el
afo 2024 es de USD97,625.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa
mantenia un contrato de alquiler de sus oficinas, este contrato se reconoce de forma
lineal durante el plazo del arrendamiento, el cual es de un afio por un valor de
DOP150,000 y DOP132,519, respectivamente, pagaderos mensualmente, los gastos
relacionados se presentan dentro del renglon de gastos de administracion y
comercializacién en los estados de resultados de esos afios que se acompafian. Al
31 de diciembre de 2023, este contrato fue cancelado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, las compensaciones
pagadas al personal ejecutivo del Puesto de Bolsa, los cuales se definen como aquellos
que desempefian posiciones de gerente en adelante son como sigue:

2023 2022

Beneficios a los empleados

a corto plazo 30,375,303 26,287,443
Otras remuneraciones 4,133,340 2,125,772
Bonos y gratificaciones 696,000 636,000

Total 35204643 __ 29,049,215

Inversiones en sociedades

El resumen de las inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como
sigue:

Valor Valor Porcentaje de

razonable nominal participacion

Bolsa y Mercado de Valores de la

Repiblica Dominicana 75,893,999 821,064 (i)
OTC Dominicana, S. A 100 1
Depésito Centralizado de Valores,

S. A (CEVALDOM) 1,200 1

75,895,299
(i) Al31 de diciembre de 2022 el nimero de acciones es de 697,168.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no posee control o influencia
significativa en sociedades.

. 'Filtro de luz sobre
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EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Activos intangibles
Un resumen de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Programas de
computadora
Costo de adquisicion:

Saldos al 1ro. de enero de 2022 14,733,765
Adiciones 2,347,648

Saldos al 31 de diciembre de 2022 17,081,413
Adiciones 12,154,841

Saldos al 31 de diciembre de 2023 29,236,254

Amortizaciones:

Saldos al 1ro. de enero de 2022 9,280,943
Cargos por amortizacion 1,855,835

Saldos al 31 de diciembre de 2022 11,136,778
Cargos por amortizacién 4,535,804

Saldos al 31 de diciembre de 2023 __ 15,672,582
Valor neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2022 5944635
Saldos al 31 de diciembre de 2023 13,563,672

—19,903,6/2
Mejoras, mobiliario y equipos, neto

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el movimiento de las
mejoras, mobiliario y equipos, neto es como sigue:

Mejoras en

propiedad iliari Equipos

arrendada de computos
Costo de adquisicion:

Saldos al 1ro. de enero
de 2022 1,513,074 4,084,919 10,959,394
Adiciones - 1.855.616 1.890.616

Saldos al 31 de
diciembre de 2022 1,513,074 5,396,401 5,940,535 12,850,010
Adiciones 2,657.071 18.580.188 2,352,388 23,589,647

Saldos al 31 de
ici de 2023 4,170,145  __ 23,976,580 8,292,923 36,439,657

EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Mejoras, mobiliario y

Juif neto (
Mejoras en
propiedad Mobiliario Equipos
arrendada Y equipos de computos Total
Depreciacién acumulada:
Saldos al Tro. de enero
de 2022 (1,513,074) (3,674,119) (3,058,392) (8,245,585)
Car?os por izacio - (472.759) 620.760) 1.093.519)
Saldos al 31 de
diciembre de 2022 (1,513,074) (4,146,878) (3,679,152) (9,339,104)
argos por amortizacion (4.286) (657.017; 910,365 (1.571.668)
Saldos al 31 de ) )
diciembre de 2023 (1,517,360) (4.803.895) 4,589.517) 10,910.772)

Valor neto:

Saldos al 31 de
diciembre de 2022

Saldos al 31 de
diciembre de 2023 2,652,785

Arrendamientos

El Puesto de Bolsa mantiene contrato de arrendamiento del local donde operan sus
oficinas administrativas. Este contrato no contempla opcién de compra y tiene
vencimiento contractual de dos afios, renovables. Para su mejor estimacion el Puesto de
Bolsa consideré un plazo para el arrendamiento de cinco afos. La tasa de descuento
utilizada es de 7 %.

Un resumen de los pasivos por arrendamientos se presenta a continuacion:
2023

Valor p de los pagos
del arrendamiento
Un afio o menos 4,379,615
Mas de un afio 23,885,626

28,265,241
i. Activo por derecho de uso

La propiedad arrendada se presenta como activos por derecho de uso en el balance
general, segun el siguiente detalle:
2023

Costo

Saldo inicial -

Adquisicion de activos por derecho de uso (a) 28,614,527
Amortizacién -

Saldo inicial

Cargos por amortizacion (476,909)

Valor neto 28,137,618

Filtro de luz sobre paisaj
A R
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EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

; . PN
\ )

Pasivos financieros
Activo por derecho de uso (continuacion,
P ( ) Un resumen de los pasivos financieros que mantiene el Puesto de Bolsa al 31 de

(a) En fecha 3 de noviembre de 2023, el Puesto de Bolsa firmé un contrato de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

arrendamiento de local empresarial por un periodo de dos afios, renovables. El 28

de noviembre de 2023, el Puesto de Bolsa trasladé sus oficinas administrativas e 2023 2022

hizo publica la nueva ubicacién de dichas oficinas (nota 1).

en

2023
Intereses de pasivos por arrendamientos 163,883
Gasto de depreciacion de activos por
derecho de uso 476,909

640,792
ii. Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2023, el total de salida de efectivo por pagos de estos
arrendamientos ascendié a DOP504,409.

. Opciones de extension

El Puesto de Bolsa tiene la opcién unilateral para la extensién de la vigencia del
contrato de arrendamiento.

A valor razonable

A costo amortizado - obligaciones por
financiamientos de reportos (a)

Obligaciones con entidades de
intermediacion financieras (nota 21)

Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar

Pasivo por arrendamiento

Acumulaciones y otras obligaciones

Obligacién subordinada (b)

6,590,844
6,756,656,698

252,584,445
47,014,444
942,572
24,795,751
28,265,241
22,665,562

7,139,515,557

— Lt lens o990

6,89

1,44

446,885
5,716,303

5,232,031

11,335,273
5,140,813
1,653,429

1

1
5

9,372,832
0,329,861

8,439,227,427

—eaoy. sl nal

(a) Corresponden a obligaciones por operaciones de venta con pacto de compra

posterior, con vencimientos desde 25 hasta 360 dias para el afio 2023 y desde 3 hasta
360 dias para el afio 2022; con tasas de interés anuales que oscilan desde 5.40 %
hasta 11.05 % para el afio 2023 y desde 5 % hasta 11.5 % para el afio 2022, las
cuales estan garantizadas con inversiones en deuda del Banco Central de la
Republica Dominicana y del Estado dominicano. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

estas obligaciones son mantenidas con personas juridicas y fisicas, cuyo resumen es
como sigue:

Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue: Contrapartes.

Al 31 de diciembre de 2023
2023 2022
== === Personas fisicas - 962,961,601 2,564,438,261 3,527,399,862

112,095,575 112,095,575

Seguros pagados por uros N
834,034 Personas juridicas - = 377,227,630 2,739,933,631 3117,161,261

anticipado 4,253,358
Anticipos a proveedores 1,679,749 3,312,054 Total - = - _1340180231 _5416467467 _ 6.756.656,698
Otros 452,929 41,690

395,929

Al 31 de diciembre de 2022

Total __ 6,286,036 4,187,778 Personas fisicas 306,644,106 269,539,181 644,789,800 1,164,144,135 2,385,117,222

Personas juridicas 728489593 151.300.786 813951775 816.856.9: 4510,599.081
Total 1035133699  __420.839.967 _ 1.456741.575 _3.981.001.062 _ 6.895716.303

Tiltro de luz sobre pa
A R
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EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Pasivos financieros (continuacion)

(b) En fecha 19 de diciembre de 2022, mediante Comunicacién nim. 01-2022-022587 de
la SIMV, fue aprobada la suscripcion de un contrato de préstamo subordinado con
una entidad privada del pais, por un monto de DOP200,000,000 y con un vencimiento
de siete afios hasta el 2029, para ser destinados a capital comy io con la
finalidad de respaldar el crecimiento de los activos productivos del Puesto de Bolsa.
Al 31 de diciembre de 2022, se habian desembolsado préstamos por valor de
DOP50,000,000. Al 31 de diciembre de 2023, este préstamo fue cancelado. Esta
deuda cuenta con las caracteristicas siguientes:

+ Losintereses son computables y a partir de la fecha de desembolso; el capital es
pagadero a vencimiento.
Sin garantia.
Latasa de interés fija al 31 de diciembre de 2022 es de 12.50 % anual, paraambos
afios, sobre el saldo insoluto de la suma prestada en base a un afio de 360 dias.

Una reconciliacién del movimiento de los pasivos y los flujos de efectivo provenientes de
las actividades de financiamientos durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente:
iones
Operaciones de venta ncos e
al contado con instituciones Obligacién
‘compra a plazos financieras subordinada Total
Saldos al 1ro. de enero de 2023 6,895,716,303 1,445,232,031 50,329,861 8,391,278,195
Financiamientos obtenidos 45,590,943,082 2,196,934, 571 - 47,787 877,653
pagados (45,719,245,106) (3,379,624.436) (50,104,167) (49,148,973,709)

Total cambios en el flujo de
efectivo por actividades de

financiamiento 128.302,024) 1,182,689,865) (50.104,167) 1,361,096,056)
Otros cambios

683,924,911 71,537,853 6,059,028 761,621,792
(694,682,492) (81,495,574) (6,284,722) 82,462,788

Intereses pagados
Total otros cambios
‘con pasivos (10,757.581) (9.957.721) (225,694) (20,940,996)

Saldos al 31 de diciembre de 2023 __ 6756656698 262584445 - _ 7000261143

Saldos al 1ro. de enero de 2022 3,970,061,337 417,206,754 - 4,387,268,091

Financiamientos obtenidos 36,601,178,135 2,664,103477 000, 39,315,281,612
Fnancamientos pagados (33,731,059202) 1636,078.200) - (35.367.137.402)
Total cambios en el flujo de.
efectivo por actividades de
financiamento 2870.118933 1,028,026.277 3.948,144.210
Otros cambios
relacionados con pasivos:
Gastos de intereses. 242,655.248 6,683 408,301,792
Intereses pagados (287.119215) 6.683 352435.898)
Totaloros cambios

ivos 55,536,033 55,865,894
Saldos al 31 de diciembre de 2022 __6,895.716,303 8391278195

EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Obli con i dad, e

de inter

Un resumen de las obligaciones con obligaciones con entidades de intermediacién
financieras mantenidas por el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
como sigue:

31 de diciembre de 2023
Obhgacmnes con instituciones
financieras:
Banco Miliple BHD, S A - 20,022,830 - 20,022,830
Banco Miliple Lafise, S. A - 231,306,000 231,306,000
Intereses por pagar 1,256,615 - 1255615
Total 255,615 _ 251,328,830 —_— e 252,584,445
31 de diciembre de 2022

Obligaciones con instituciones.
financieras

279,909,500 279,909,500

Ahorrosy préstamos 200000000 200,000,000
Banco Miiltiple BHD, S. A. 288,306,785
Interactive Brokers 532 213 7% 632,213,270
Crédito AV Securities 33589,140 33589'140
Intereses por pagar 11,213,336 - 11213336

Total 11213.336  1.434.018,695 1.445.232.031

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones con instituciones financieras
corresponden a lineas de crédito y préstamos con instituciones financieras en délares
estadounidenses (USD), los cuales estan garantizados con titulos de valores de deuda y
devengan intereses a tasas anuales que oscilan entre 5.75 % y 7.8 % (2023) y entre
5.70 %y 9.30 % (2022).

Otros pasivos

N o B e

por

Un resumen de los acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
como sigue:

2023 2022
Acreedores por intermediacion (i) __47.014,444 11,335,273

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los acreedores por intermediacion incluyen
DOP39,790,384 y DOP8,077,946, respectivamente, correspondientes a pagos recibidos
por adelantado de clientes y contrapartes por concepto de contratos de venta de valores
pendientes por liquidar por los intermediarios de valores y DOP7,224,060 y DOP3,257,327,
respectivamente, correspondientes a la comisién por pagar de la tarifa C de la SIMV, la cual
consiste en la supervision de las negociaciones y operaciones en los mecanismos
centralizados de negociacion y el mercado OTC (Over the Counter), respectivamente, los
cuales se presentan como tal en los estados de situacion financiera a esas fechas que se
acompafian.

. "Filtro de luz sobre aisaje’




EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Otros pasivos (continuacion)

Otras cuentas por pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como

sigue:

Proveedores
Honorarios profesionales

A i y otras

2023 2022

19,995,354 9,987,318
4,800,397 1,666,111

—24,795751  __11,653,429

Un resumen de las act iones y otras

iones al 31 de dici e de 2023y 2022

s como sigue:

INFOTEP

Retenciones de empleados
Bonificaciones a los empleados
Retenciones de impuesto sobre la renta
Ofros pasivos

Total

Impuesto sobre la renta

Una iliacion entre los

2023 2022

122,468 52,013
973,061 942,635
19,867,151 16,732,215
1,213,235 1,621,580
489,647

24,389

22665562 __19,372,832

reportados en los estados financieros y para

propésitos de impuesto sobre la renta durante los afios terminados el 31 de diciembre de

2023 y 2022, es como sigue:

Resultados antes de impuesto
sobre la renta

Menos diferencias permanentes:
Ingresos exentos (Ley No. 366-09)

Mas (menos) diferencias temporales:
Diferencia entre la depreciacion
fiscal y contable
Diferencia en amortizacién de
activos intangibles
Pagos de arrendamiento
Provisiones no admitidas

Pérdida fiscal trasladable

2023 2022
105,031,403 46,119,692
(659.508,101) 104,225,178)

(2415,071) (328,700)
927,077 (2,157,182)
(504,409) .
954,865 1,850,648
(1,037,538) (635,234)

—(555,514,236)  __(58,740,720)

EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar sera el que resulte mayor del 27 % de la renta neta imponible o el 1 % de los
activos sujeto a impuesto. Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el
Puesto de Bolsa calificé para liquidar sus impuestos sobre la base del 1 % de los activos
netos sujetos a impuestos.

Un resumen del impuesto corriente y el saldo a favor al 31 de diciembre de 2023 y 2022
es como sigue:

2023 2022

Total activos 7,999,427,011 9,131,362,767
Activos no gravables (7,973,898,156) _(9,127,851,861)

Base imponible 25,528,855 3,510,906
Tasa impositiva 1% 1%

Impuesto determinado 255,289 35,109

Menos:
Saldo a favor ejercicio anterior (8,715,811) (8,643,793)
Anticipos pagados y retenciones (1,362,359) (107,127)

Saldo a favor (a) (9.822,881) (8.715,811)

(a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo a favor se encuentra registrado como
impuestos pagados por anticipados en los estados de situacion financiera a esas
fechas que se acomparian.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el impuesto sobre la renta diferido activo, relacionado
basicamente con las pérdidas fiscales trasladables por DOP248,701,159 vy
DOP137,229,981, respectivamente, no fue reconocido en los libros del Puesto de Bolsa,
debido a que existen dudas razonables sobre su recuperacion al momento de revertirse
las diferencias temporarias que lo originan.

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana (CTRD), segun enmendado, permite
que las pérdidas incurridas en un afio fiscal dado sean compensadas en los periodos
fiscales siguientes sin extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la compensacion
estaria sujeta a que se aproveche cada afio no méas del 20 % de las mismas. El CTRD
también establece que en el cuarto y quinto afio ese 20 % no exceda el 80 % y 70 %,
respectivamente, de la renta netaimponible (RNI). La porcion de las pérdidas trasladables
no aprovechadas en cada afio no puede ser usada en los afios futuros.

Un movimiento de las pérdidas fiscales trasladables durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

2022
Pérdidas fiscales trasladables
al inicio del afio (508,259,187)  (551,513,236)
Ajuste por inflacién (18,144.,853) (43,183.486)

Pérdidas fiscales ajustadas por inflacion (526,404,040)  (594,696,722)
Pérdidas fiscales no compensadas 160,802,873 145,178,255
Pérdidas fiscales del periodo (555,514,236) (58.740,720)
Perdidas fiscales trasladables

al final del afio (921,115,403) _ (508,259,187)

Al 31 de diciembre de 2023, el Puesto de Bolsa presenta pérdidas fiscales trasladables
por DOP921,258,891, las cuales pudieran ser compensadas con beneficios futuros, si los
hubiere, y cuyo vencimiento es como sigue:

271,905,720
222,843,964
191,992,472
123,270,400
111,102,847
921,115,403

Cat ia de instr fi ieros

Un resumen de las categorias de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022
Valor en Valor Valor en
libros razonable libros

Activos financieros:

Medidos a su valor razonable:
Inversiones en instrumentos
financieros con cambio
en resultados 5,544,358,873 5544,358,873  7,148,116,042 7,148,116,042
Inversiones en instrumentos
financieros derivados 8,697 8,697 12,927,786 12,927,786

Medidos a costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de
efectivo 1,851,317,080 1,851,317,080 734,569,358 734,569,358
Inversiones en instrumentos
financieros 128,903,680 128,903,680 609,813,308 609,813,308
Cuentas por cobrar relacionadas 713,171 713171 ,338,8: 82,338,837
Otras cuentas por cobrar 314,891,119 314,891,119 445,343,007 445,343,007
Inversiones en sociedades 75:895.299 75895299 75895299 75.895.299

Total activos financieros - 7.916,087.919 - 7.916.087.919  9.109.003.637 9.109.003.637
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Cat ia de instr

2022
Valoren Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Pasivos financieros:

Medidos a valor razonable (6,590,844) (6,590,844) (446 885) (446,885)
Medidos a costo amortizado:
Obligaciones por financiamientos
de reportos (6,756,656,698) (6,756,656,698)  (6,895,716,303)  (6,895,716,303)
Obligaciones con entidades de
intermediacion financieras (252,584,445) (252,584,445)  (1445232031)  (1,445232,031)
Acreedores por intermediacion (47,014,444) (47,014:444) (11,335,273 (11,335,273)
Cuentas por pagar relacionadas (942,572) (942,572) (5,140,813) (5,140,813)
Otras cuentas por pagar (24,795,751) (24,795.751) (11,653,429) (11,653429)
Pasivo por aendamiento (28,265,141) (28,265,141) - -
Obligacion - - __(50329861) ___ (50329.861)
Total pasivos financieros —(7,116,849,895)  __(7,116,849,895) _ (8,419,854,595) _(8,419,854,505)

Instrumentos financieros, neto  _799238,024 ~ __799.238.024 ___689,149.042 __ 689,149,042

Patrimonio
a) Un resumen del patrimonio del Puesto de Bolsa se presenta a continuacion:

2023 2022
Acciones Total Acciones Total

Autorizadas:

Acciones ordinarias
DOP100 cada una

Emitidas y en circulacion:

Acciones ordinarias

DOP100 cada una 3,500,000 __3500000 __2750,000 2,750,000

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de junio del
2023, se aprueba el aumento de capital social mediante aportes realizados por el
accionista principal de DOP63,000,000 y capitalizacion de DOP27,000,000
correspondiente a una parte de las utilidades acumuladas, que incluye su respectiva
reserva legal por DOP15,000,000.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no segregé la reserva del 5 % de
la Ley de Sociedades No. 479-08, debido a que en fecha 23 de octubre de 2013, la entidad
reguladora la dej6 sin efecto para los intermediarios de valores. La industria dispone de
un 20 % para este propésito como porcentaje mayor.
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26 Patrimonio (continuacion)

b) Un movimiento del rubro de patrimonio del Puesto de Bolsa durante los afios g por comisi (continuacién)
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue: . -
) Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no
e eta®  capltal Reservas Resultede o mantiene ingresos por servicios de colocacién de fondos cerrados, promocién de fondos
31 de diciembre de 2023 o abiertos, ni asesorias financieras.

Saldo inicial 2,750,000 275,000,000 55,000,000 362135340 692,135,340
Aumento de capi B 63,000,000 - - 63

ital
Dividendo o participaciones |

distribuidas 12,000,000 15,000,000 27,900,000 g (gastos)

Resultado del periodo 750000 104 ) ts776.114
3,500,000 __350,000,000 __ 70,000,000 _ 439,911,454 _859,911,454 llern éngénseigud: los ingresos (gastos) financieros correspondientes a los afios 2023 y 2022

31 de diciembre de 2022
Saldo inicial 2,750,000 275,000,000 55,000,000 316,050,757 646,050,757

iy : : - e _smouse - 22 x22
Ingresos financieros:
—2750,000 __275.000,000 ___55,000.000 __362,135,340 _692,135340
i Ninaci6 ioni ; i Ganancia en valuacién de activos -
U resumen ;gzgay';%';';'gg‘%g?ng;;gg.a°°'°"'5‘as sobre el patrimonio al 31 de pasivos financieros 2983338450  2,808,197,339
: Reajuste y diferencia en cambio 661,571,443 519,204,892
Cantidad do § Resultado  Resultado Comisiones por operaciones
31 de diciembre de 2023 acciones Capital Reservas acumulado  del ejercicio bursatiles 17,855,110 32,816,662
Ingresos por rendimientos sobre
Es’x‘iil ggﬁlézllnr::/gesment Ltd 3,499,99!19 349,999,51)33 69,999,9% 362,135,%1; 104,776,0!19; inversiones 621,505,223 434,222,298
Ganancia en venta de inversiones 16,220,612,526 _ 11,869,732,790

- 3,500,000 _ 350,000,000 70,000,000 _ 362,135340 104,776,114

31 de diciembre de 2022 Total ingresos financieros 20,504,882,752 _ 15,664,173,981
Excel Group Investment, Ltd 2749999 274,999,900 54,990,080 316,050,630 46,084,566
Excel Consulting 1 100 20 127 17

Gastos financieros:

——2750,000 __275000,000 __55,000,000 __316,050,757 __ 46,084,583
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la reserva estd compuesta por la reserva legal
requerida, la cual ascendia a la suma de DOP70,000,000 y DOP55,000,000,
respectivamente; y se incluye como tal en los estados de situacion financiera a esas
fechas que se acompafian.

Pérdida en valuacion de activos

pasivos financieros (16,284,975,627) (12,040,049,643)
Pérdida en venta de inversiones (2,486,557,214)  (2,455,418,495)
Reajuste y diferencia en cambio (646,071,521) (539,392,604)
Gastos por comisiones y

servicios (57,427,349) (42,499 594)
Costos por operaciones de

. . . . financiamientos (684,657,302) (342,985,109)
Un resumen de los ingresos por comisiones obtenidos durante los afios terminados el 31 - -
de diciembre de 2023 y 2022 €5 como sigue: Gastos por financiamiento (71,537,853) (65,316,683)

por intermediacié 2023 2022 Total gastos financieros (20,231,226,866) _(15.485,662,128)

" grg?;i'":ff por operaciones bursailes 2108,583 21,553,587 Total ingresos financieros, neto 273,655,886 _ 178,511,853

Honorarios profesionales servicios

de valores 15,746,527 11,263,075

_17,855110  __32,816,662

Ingresos por comisiones
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0 Gastos de ini ion y comerciali:

Un resumen de los gastos por administracion y comercializacion incurridos durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022

EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)
Sueldos al personal 68,819,952 64,322,123
Beneficios al personal 33,047,406 22,165,109
. . . Aportes al plan de pensiones 8,109,437 7,636,285
por con Otras retribuciones 4,541,528 5,404,790
Un resumen de los resultados por lineas de negocios durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue: Atenciones y eventos 2/433153 413,481
Capacitacion 4,049,716 2,448,316
ey G = Seguros médicos privados 5,143,757 4,124,857
. T mmemmnmmn e e Otras 5,401,075 2,062,927

TS (s TSI QARSI IS EHTGEN  S258%0 - - - ez

Total remuneraciones y
e e B - R S 4 beneficios al personal 131,546,024 108,577,888

erarse Promocién y publicidad 6,256,172 9,062,615

I e

Sl e = s Total gastos operativos 137,802,196 117,640,503

et e e e S e . . . Honorarios profesionales 4,375,873 4,227,903
P . . . . Sistema informatico e informacion 11,518,992 8,487,273
s Servicios contratados 2,628,641 1,958,622
: : : : : Combustibles ,942, 3,694,400
- Limpieza y seguridad 24,780
sonenzn (ossias sy smie sy . Arrendamientos 1,590,239
Legalizaciones 1,824,169
Amortizacién de intangibles 1,855,835
Depreciacion 571, 1,093,519
Amortizacion arrendamiento -
Cuotas y comisiones pagadas ,840, 21,925,544
Electricidad ,299, 1,207,614
Seguros y reaseguros ,118, 2,756,989
Mantenimiento y reparaciones | 303,690
Atenciones a clientes . 334,393
Suscripciones 53,280
Otros 3,208,663

Total otros gastos de administracion 73,040,509 54,546,913

Total gastos de administracion
y comercializacion 210,842,705 172,187,416

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa mantiene un total de 37 y 43
empleados, respectivamente.
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Compromisos

Un resumen de los compromisos mantenidos por el Puesto de Bolsa el 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es como sigue:

Membresias

a) ElPuesto de Bolsa mantiene una membresia en la Bolsa y Mercado de Valores de la
Republica Dominicana. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cuota por esta
membresia fue de DOP 112,777 y DOP95,000 mensuales, respectivamente. Durante
los afios terminados en esas fechas, el gasto por este concepto fue de
aproximadamente DOP1,565,000 para el 2023 y DOP1,247,000 para el 2022, y se
incluye como parte de los gastos de administracion y comercializacién en los estados
de resultados de esos afios que se acomparian. EI compromiso de pago por esta
membresia para el afio 2024 es de aproximadamente DOP1,600,000.

El Puesto de Bolsa es miembro de la Asociacién de Puestos de Bolsa de la Republica
Dominicana S. A. (APB). Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cuota por esta
membresia es de DOP100,000 mensuales para ambos afios. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto por este concepto es de
DOP1,200,000 y DOP1,010,000, respectivamente, y se incluye como parte de los
gastos de administracién y comercializacién en los estados de resultados de esos
afios que se acompafian. El compromiso de pago por esta membresia para el afio
2024 es de aproximadamente DOP1,200,000.

Se requiere que el Puesto de Bolsa pague una cuota anual a la SIMV por concepto
de servicios de mantenimiento en el registro del mercado de valores y productos.
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto por este
concepto fue de DOP4,480,000 y DOP4,600,400 respectivamente, y se incluyen
como parte de los gastos de administraciéon y comercializacién en los estados de
resultados de esos afios que se acompafian. EI compromiso de pago por estos
servicios para el afio 2024 es de aproximadamente DOP4,700,000.

El Puesto de Bolsa mantiene un contrato con CEVALDOM por servicios de custodia
fisicay resguardo de valores o titulos depositados, mantenimiento anual en el registro,
asi como por transferencia, compensacion y liquidacion de valores entregados.
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto por este
concepto fue de DOP21,323,070 y DOP13,561,410, respectivamente, y se incluye
como parte de los gastos de administracion y comercializacion en los estados de
resultados de esos afios que se acompafian. EI compromiso de pago por estos
servicios para el afio 2024 es de aproximadamente DOP22,000,000.
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Compromisos (continuacion)

31.2 Arrendamientos

a) El Puesto de Bolsa mantiene un contrato de arrendamiento con la relacionada Excel
Consulting, S. A., de los espacios fisicos donde se encuentran ubicadas sus oficinas
administrativas, el cual tiene vencimiento de dos afios, renovable a vencimiento,
previo acuerdo entre las partes, por un valor de USD8,812, pagaderos mensualmente
a la tasa de venta del mercado spot publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana. Durante el afio terminado el 31 de diciembre 2023, el gasto por este
concepto fue de DOP163,883, y se incluyen como parte de los gastos de
administracién y comercializacion en los estados de resultados que se acompafian.
El compromiso de pago por este arrendamiento para el afio 2024 es de
aproximadamente USD105,744.

b) Al 31 de diciembre de 2022, el Puesto de Bolsa mantenia un contrato de
arrendamiento con la relacionada Excel Consulting, S. A., de los espacios fisicos
donde se encontraban ubicadas sus oficinas administrativas, el cual tenia vencimiento
de un afio, renovable a vencimiento, previo acuerdo entre las partes, por un valor de
USD2,409, pagaderos mensualmente a la tasa de venta del mercado spot publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022, el gasto por este concepto fue de DOP2,759,923 y
DOP1,590,239, respectivamente, y se incluyen como parte de los gastos de
administracién y comercializacién en los estados de resultados que se acomparian.
Este contrato fue finalizado en diciembre del 2023.

Instrumentos financieros con riesgo fuera de los de si
otras cuentas de orden

Cuentas de orden y contingentes
El puesto de Bolsa posee balances en cuentas contingentes por:

2023

Derechos por Compra Spot de TVD -

Portafolio TVD “T’ 511,652
Derechos por Compra Spot de TVD -

Portafolio TVD “T 120,480,781 -
Derechos por contratos de Venta Spot de

Acciones - Portafolio de Acciones "T" 1,107,880 10,697,071
Derechos por contratos de Compra Spot de

Acciones - Portafolio de Acciones "T" 1,106,420
Derechos por contratos de Venta Forward

de Titulos Valores de Deuda - Portafolio

D"T" 1,508,616 334,013,416

Derechos por Pasivos Financieros Indexados

a Titulos Valores de Deuda 6,209,044,549 _ 5,094,874.791

Total _6,333,759,898 _ 5,439,585,278

Ada Balcécer,
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Instrumentos financieros con riesgo fuera de los de
otras de orden (s il ion)

Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa presenta saldos en cuenta de
encargos de confianza de DOP30,328,150,021 y DOP25,213,039,301, respectivamente,
por contratos de mandato para apertura y manejo de servicios de custodia de valores
ante CEVALDOM.

tr i y op i activas o pasi nor

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no mantiene inversiones,
transacciones u operaciones, activas o pasivas, efectuadas que no se ajusten a la Ley
del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana No. 249-17, su Reglamento de
Aplicacién num. 664-12 y normas y resoluciones de la SIMV que le son aplicables.

Adopcion de medidas transitorias

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el Puesto de Bolsa se acogié a las
medidas transitorias detalladas en la nota 2 a los estados financieros y
consecuentemente, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 reconocid
pérdidas no realizadas de su portafolio de inversiones que mantenia al 31 de diciembre
de 2022 por DOP40,766,340, segun se detalla a continuacion:

Efecto de reclasificacién del portafolio
Cédigo Fecha de Valor Costo Valorde _Pérdida
Emisor ISIN reclasificacion  nominal  amortizado  mercado  noreconocida  Tipo

Ministerio de
USP3ST9ECHB2 301212022 127638732 120282121 113931581  (6350,540) Restringido

Ministerio de
Hacienda ~ USP3STOECF27 30122022 51839239 50896976 47,783,883  (3,113093) Restingido
Ministerio de
Hacienda ~ USP3ST9ECB13 30122022 76695203 83873443 79208663  (4,664,780) Restringido

Ministerio de
USP3ST9EBVES  30/1212022 14835203 16,058,184 15,336,706 (721478) Disponible

Ministerio de
Hacienda ~ USP3579EBVBS  30/1212022 83972850 90895381 86,811,544  (4083837) Restringido

EGE Haina USPIR1Z2FACA6  30/1212022 83972850 83209685 77464954 (5744,731) Disponible

AESAndres  USNO1007AAG4 301122022 55981900 56619095 50383710  (6,235385) Disponible

AESAndres  USNO1007AAG4 301122022 55981900 56619095 50383710  (6,235385) Restringido

AERODOM USPOT00VABST  30/1212022 64119549 _ 60,502,438 3,617.111) Disponible
Total 612497.967 622,573,529 581.807.189 _(40.766.340)

En fecha 21 de noviembre de 2023, el Puesto de Bolsa ces6 su adopcion de las medidas
transitorias detalladas en la nota 2 a los estados financieros.

EXCEL PUESTO DE BOLSA, S. A.
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Notas requeridas por la SIMV

El capitulo IV del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la SIMV establece las
notas minimas requeridas que los estados financieros separados deben incluir. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no
aplican:

Deudores por intermediacion.

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia.
Propiedades de inversion.

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia.
Plan de beneficios basados en acciones.

Hechos relevantes.

Hechos posteriores.

Estados financieros ajustados por inflacion.

Antonio Jorge lliana Vasquez
Director General Contadora

"Filtro de luzrsgﬂ.zrg paisaje’, 199 (.De
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