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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA 

Las inversiones que se efectúen con recursos del fondo de inversión se realizan por cuenta y 

riesgo de los inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la gestión profesional 

de los recursos del fondo de inversión cerrado, de acuerdo con las políticas de inversión 

establecidas en el presente documento. 

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al ámbito de su competencia 

profesional o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y 

omisiones en el contenido del presente documento. 

La incorporación del aportante al fondo de inversión implica su plena aceptación y 

sometimiento a este reglamento interno y demás reglas que regulen su funcionamiento. 

Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. se encuentra sujeta al 

cumplimiento de la Ley número 249-17 sobre el Mercado de Valores, los reglamentos y 

resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia 

del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, 

serán de aplicación supletoria en los asuntos no previstos específicamente en las anteriores 
normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislación societaria, 

comercial, monetaria y financiera, el derecho común y los usos mercantiles, conforme aplique 
en cada caso. 

En este sentido, cabe destacar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la información 
plasmada en la documentación correspondiente a la oferta pública del Fondo de Inversión 
Cerrado Inmobiliario Excel V es de entera responsabilidad de Excel Sociedad Administradora 

de Fondos de Inversión, S. A. Por tanto, en caso de contradicción entre el contenido del 

presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerán las disposiciones 

normativas y el marco jurídico aplicable, hecho que conllevará a la modificación automática del 
presente documento, debiendo Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. 

tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los 
ajustes que correspondan. 

El fondo de inversión no tiene relación ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del 

grupo económico Excel Group Investments, LTD. o cualquier otra entidad vinculada a la 
sociedad administradora, debido a que es un patrimonio autónomo e independiente. 

Conforme el acápite 3.3 (Política de Endeudamiento), el presente fondo podrá ceder sus activos 
inmobiliarios en garantía. 

En virtud de las aprobaciones otorgadas por la Superintendencia del Mercado de Valores 
(SIMV), mediante la resolución R-SIMV-2026-23-Fl, y las Asambleas Generales de Aportantes 

Extraordinarias, de fecha lero de julio del 2026, el Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario 

Excel V absorberá, vía fusión, el Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel l, las principales 

informaciones relacionadas al proceso de fusión se encuentran detalladas en la sección 1 del 

presente Reglamento Interno. 

Exhortamos a todos los inversionistas a leer el presente Reglamento Interno completo 
incluyendo el perfil de riesgo del Fondo, establecido en la sección 2.5 del presente documento 

y prestar especial atención a I. en caso de liquidación del Fondo y sujeto a 
la aprobación de los aportantes, jera darse;elpease-de no poder realizar la venta de los 

inmuebles, lo que significaría la trans erencia | Ae Jos aétiv s inmobiliarios directamente a los 
aportantes del Fondo. 

30 JUL 2026 

Pág 2 de 98 



Reglamento Interno | 
Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel V EXCE L 
Administrado por Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. 

Contenido 

1. INFORMACION SOBRE LA FUSIÓN DEL FONDO......:ccsssssssssssesssssssssssssssssesssssssssssstssstsusunnssssesesen 6 

1.1 Diferencias y similitudes de ambos Fondos fUSiONAdOS -.0.....eeeeesessesessesseseseececseceececseceesecsesseeneseeeaeenes 6 

1.2 Beneficios que otorga la fusión a los aportantes del FIC] Excel l..conococicicinninninnonnnnonacaciccnnns 14 

1.3 Distribución de beneficios acumulados en el proceso de fUSIÓN.........oocciccincnnonnnononaconcinnananos 17 

1.4 Consecuencias previstas de la fusión para el fondo absorbente FICI Excel V.... 

1.5  Revocación de la inscripción en el RMV del fondo absorbido FICI EXCel l..ooicoccicciccccaccnicnacnannoo 18 

2. GLOSARIO DE TÉRMINOS 

3. CARACTERÍSTICAS DEL FONDO 

3.1 Datos generales del Fondo. ................ ¿23 

3.2 Valor nominal y moneda de denominación de las Cuotas de Participación. ....coccicidicococinin.. 24 

33 Tipo Objetivoidel FOmdO ssccccssscccssscessessspeassennasrngnotecnesesseconcnsavevensassutacc souseusteeseiavsateacdesstrehsnasatoseunsnadee 24 

3.4 Clase de inversionista al que se dirige el FONDO. ..cocociciccicinninnnnnncnnnecnnncnecncncncrcnnonnorrnncr cnn caca canns 25 

3.5 Perfil de riesgo del Fondo 

3.6 Plazo de duración del Fondo 

3.7 Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark). ...........::::s:sssssessesseeedeed 

3.8 Marco legal aplicable 

4. NORMAS GENERALES DEL FONDO. coccociocicncccnnconiononcnnoncnnoniss 

4.1 Política de Inversión 00m eramnenenicn ata canneries 32 

4.1.1. Objetivo general de la Política de InversiÓnN. 00.0... ecessseseseeeseetseeeseeeeeeeeeeeeeeeeeceseceneseeeaeseatacesseeneeeeeeess 32 

4.1.2. Activos en los que invertirá el FONdO.....ooconococciononininnonooncnconncnnnnnconnnnnnennnn cnn nn nnnnnennnan anne arcano 33 

4.1.3. Clasificación por duración del portafolio del FONDO. .......cociconcnninicinonnnicnnnncncncncnncnnnonorannncncncoronanonnnnan 34 

4.1.4. Normas respecto a operaciones del fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas 

A A no A 34 

4.1.5. Prohibiciones de inversión, limitaciones o restricciones aplicables..........ooocccnnncmmmmmmmm.m.s.. 35 

4.2 Políticarde liquideZ icon AA ANNA 35 

4.3 Politica de Endeudamiento del Fondo... eesssssesssesssesesesesesesesesesesesseesneescesseseseseseseseseassseseseeeessenseees 36 

4.3.1 Política de adecuación a excesos por la política de endeudamiento. ....occccononoconoconennennnnnsonso» 37 

AA. Políticade Diversificació. .ercsssrssussensnsceesessssanegcasnswsssncnetinesensaiensnipsndnotetcactercccttececsstenstcoeastoversevessstenstes 39 

5.4.1. Políticas sobre excesos de inversión. ............ 

5.4.2. Restituciones sobre excesos de inversión o inversiones no previstas en el Fondo. ................... 42 

4.5 Politicaide Riera 42 

Pág 3 de 98



Reglamento Interno E [A 

Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel V EXC 

Administrado por Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. 

4.6 Polllica de VOTACION.. ccoo AA AAA RAI 45 

4.7 Política de inversión responsable. ..oocccccinicinicinnmmmmodeo erario anna nena cerraran 46 

4.8 Política de gastos y COMISIONES. cocccicicininininnnmnmiicreecenrcrnnnnnnnno A O 47 

4.8.1. Comisión de Administración. ..ocoonciccicinnnnnncnincnenmnreprrrencncanncnrncinaos A eee 47 f 

4.8.2. Comisión por desempeño. ou... cece 

4.8.3. Gastos de Recurrentes de Operación... 

4.8.4. Gastos a ser asumidos por los aportantes. .... 

4.9. Condiciones y procedimientos para la colocación y negociación de las Cuotas. 0... eee 53 

4.9.1 Colocación Primaria de las cuotas de participaciÓn........ccicinininiinnnnnnrrcirecararccnnos 53 

4.9.1.1 Determinación del Precio de la cuota en la colocación Primaria de las cuotas de 

participación 

4.9.2 Mercado SecundariO. «00... ceccececeesseseseseeeeseseseseseeeeeseseenecstesaeneeeeseaees 57 

4.10. Normas generales sobre la distribución de beneficios del Fondo. ..... 

4.10.1 Determinación de los beneficios a distribuir... 

4.10.2Fecha de corte para determinar los inversionistas con derecho a recibir los beneficios. ........... 59 

4.10:3Fecha y forma de pago:de los beneficios .errrmmnrinrnannnrcrrnr 59 

4.11. Procedimiento para la valorización de las cuotas del FOO... eccesseessecesssesesesesersseseseseeneeeneeees 60 

4.11.1Criterios de Valoración de las Inversiones del FOMO..........ccssssseseseseeeeseeeeteseeeeseseeseseenesesneneeeeneeeenes 61 

4.12. Fase Pre-operativa del FONO. ........sscessessssessssesessseseesesesssesnesesessesesessesssneseeseacsescsesueaeseeneneeseneeneneeeeets 62 

4.13. Fase Operativa del FO. uo... eecseesessssessesesessseesessesesessesssssesssnsseseenesssnesssensseensnesesassesueaesneuesceseaeeseneees 62 

4.14. Normas sobre la Asamblea General de Aportantes. ..........cccseccessessestessesessesseeeeeessesseseneateneenseneeneaneeees 63 

4.14.1Tipos de Asambleas y atribuciones. ......... 

4.14.2Convocatoria y quórum de la Asamblea General de Aportantes 

4.14. 3Metodología de Votación 

4 AA Ada ii rei 65 

4.15. Disposiciones sobre suministro de información periódica, hechos relevantes y publicidad del 

AN 66 

4.15.1Hechos Relevantes. concicicicconinnoninnnconnoncnconononcnncnnnnno coronan conri nrcnrnrarcanenarar anna sannrreran 67 

4.15.2Publicidad del FondOrssscsnrmsuss Ea 67 

4.16. Normas y procedimientos relativos a la notificación de las modificaciones al Reglamento Interno 

Y Al Folleto INfOrMativo. oe eeseseesssseseseseseseseseesesesesesessscsesesscsnessussesessacssaescsesessecsesueseseaesesesssesceeesseesees 68 

5. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTEG. .....c.c:sssssessesesesssseseesesssesnsesesneneanensenenees 69 

Sul. Derechos: dá (OS: ADORA S cnica 69 

5.2. Obligaciones de los Aportantes ccissssserscpicessnseeuntereereceesysassnteshebeentesthsdedicaasnsseasuantertauaadansesanaeanratbenatsetiezs 70 

6. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. .......::cseeeseseeseteeteeeees 70 

Pág 4 de 98



Reglamento Interno bs | 
Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel V EXCEL 

Administrado por Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. 

6.1. Datos Generales de la Sociedad AdMiNiStTAUOTA.....cociciciinioninninnnnncrrccnennc nono cnocnccncnnos 70 

6.2. Derechos de la sociedad administradora. ...........:.ssecesesseseceseeseeeseeeeseeesceeeseeceeeseseseeseneeatsseensesseeeeeseeaees 71 

6.3. Obligaciones de la sociedad administrador. ..........ecesesesssseeeseeeeeeeeeeeeseeceeecesseesseeeeeeeesteeeeeeseerseetseeeaeee 72 

6.4. Actividades no permitidas a la sociedad administradora. ........eeeeesseeeseeeeeeeteteeseeeeeeteeseeesteeseeeseeeaeee 74 

7. COMITÉ DE INVERSIONES. ..0.....csssssssssessossessssecsssecssueessseccanecessscssnecesnecssnecesnecessecssseesueceseceeneessateeseeeetes 76 

7.1. Aspectos Generales del Comité de Inversiones. .....ococcicocociconoonnnmnmnmmmecerererarernnos 76 

7.2. Funciones del Comité de InVersiones. ...........ececeseseseseseetsesesseeeecseeseseeseeesessessessseseeeeeeeecasaseseseeaeaees 76 

7.3. Principios a que deben acogerse los miembros del Comité de Inversiones. .......cocicciconcinomnmmm... ra, 

7.4. Composición del Comité de INVersiones. .....ccicicicicicicconnnonncncanncannnnnenononononononnnnenaneraneraneraranenennnnnn conos TE 

7.5. Reuniones del Comité... ceeeccessceesesesssssesesesescssscssscsesesesssesssesssssessseseeesesssessecseesaeseseeeseeeseseeeeeeenenenenes 79 

7.6. Prohibiciones a los miembros del Comité de Inversiones. .....cooocicinincinocononncnnncnnonsnncanenonennranonnanoss 79 

8. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES. cccocicinconincnnnnnnnnnnncncnnancnnncancococonanoncnnarannnnonannnono 80 

9. AUMENTO DEL CAPITAL DEL FONDO Y EMISIÓN DE NUEVAS CUOTAS. .....--ssescsssesesseteeeeee 86 

10. RECOMPRA DE CUOTAS, LIQUIDACIÓN, FUSIÓN Y TRANSFERENCIA DEL FONDO. ........ 87 

10.1. Recompra de Cuotas y reducciones de capital. as.com inininmrrra 87 

10.2, Liquidación CE) Fondo: nit AAA A AAA ARANA ASA 88 

10.2-TGausaleside quid aci titi 89 

10.2.2Proceso de liquidación del Fondo.... 

10.3. Fusión del Fondo. .occocucicacicinin... 

10.4. Transferencia de la Administración del Fondo 

11. INFORMACIÓN SOBRE LOS CANALES DE «CONSULTAS, DENUNCIAS, QUEJAS, 
RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS 

11.1. Procedimientos para reclamos y CONSUÍLAS. ecucocininncacióniconcni cc 

Pág 5 de 98



Reglamento Interno 

Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel V 

Administrado por Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. 

EXCEL? 

1. INFORMACIÓN SOBRE LA FUSIÓN DEL FONDO 

El Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel V (FICI Excel V) absorberá el Fondo de 

Inversión Cerrado Inmobiliario Excel | (FICI Excel |) mediante el proceso de fusión aprobado 

por los siguientes órganos: 

Consejo de Administración de Excel SAFI, administradora de ambos fondos, de fecha 9 de 

septiembre del 2025; 

Asamblea General de Aportantes con carácter Extraordinario del FICI Excel | (fondo a ser 

absorbido), de fecha 16 de septiembre del 2025, que aprueba la intención de fusión; 

Asamblea General de Aportantes con carácter Extraordinario del FIC] Excel V (fondo 

absorbente), de fecha 7 de enero del 2026, que aprueba la intención de fusión; 

Asamblea General de Aportantes con carácter Extraordinario del FICI Excel | (fondo a ser 
absorbido), de fecha primero (1ero) de julio del año dos mil veintiséis (2026), que aprueba 
la fusión definitiva; 

Asamblea General de Aportantes con carácter Extraordinario del FIC! Excel V (fondo 
absorbente), de fecha primero (1ero) de julio del año dos mil veintiséis (2026), que aprueba 
la fusión definitiva; 

Superintendencia del Mercado de Valores mediante su Primera Resolución de fecha 

primero (1ero) de junio del año dos mil veintiséis (2026) (R-SIMV-2026-23-Fl. 

El motivo de la fusión de estos fondos se debe a la llegada de la fecha de vencimiento del FICI 

Excel I, el cual estaba regido por la Norma que regula las sociedades administradoras y los 

fondos de inversión (R-CNV-2017-35-MV), en la cual no era posible extender su plazo. 
| 
| 
| 

1.1 Diferencias y similitudes de ambos Fondos fusionados | 
| 

Los fondos involucrados en el proceso de fusión tenían las siguientes similitudes, por tanto 

como resultado de la fusión, se mantienen estas características tal como contempladas en el 

Reglamento Interno original del FICI Excel V: 

FICI Excel | FICI Excel V FICI Excel V | 

liso ol (Absorbido) (Absorbente) (Fusionado) | 

Generar ingresos|Generar ingresos|Generar ingresos 

Objetivo del Fondo 

periódicos a corto plazo 

a través de la venta, 

alquiler o arrendamiento 

de los bienes inmuebles 

del Fondo, así como 

ganancias de capital a 

largo plazo mediante la 

generación de 

periódicos a corto plazo a 

través de la venta, alquiler 

o arrendamiento de los 

bienes inmuebles del 

Fondo, así como 

ganancias de capital a 

largo plazo mediante la 

generación de plusvalías, 

periódicos a corto plazo a 

través de la venta, 

alquiler o arrendamiento 

de los bienes inmuebles 

del Fondo, así como 

ganancias de capital a 

largo plazo mediante la 

generación de 

Pág 6 de 98



Reglamento Interno 

Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Excel V 

Administrado por Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. 

plusvalías, invirtiendo en 

inmuebles de carácter 

invirtiendo como mínimo 

un 60% de su portafolio en 

plusvalías, 

como mínimo un 60% de 

EXCEL? 

invirtiendo 

comercial, industrial, delactivos inmobiliarios de|su portafolio en activos 

oficinas u orientados a|carácter comercial, inmobiliarios de carácter 

¡cualquier sector|industrial, de oficinas u|comercial, industrial, de 

económico, a excepción |orientados a  cualquierloficinas u orientados a 

de las viviendas. sector económico, a|cualquier sector 

excepción de las|leconómico, a excepción 

viviendas. de las viviendas. 

Moneda funcional ¡Pélares . ¡Dólares Estadounidenses Delares : 
Estadounidenses Estadounidenses 

Valor neminaldelas! era USD100.00 USD100.00 
cuotas 

Nivel de Riesgo Medio Medio (Nivel 3) Medio (Nivel 3) 

Inversionistas a los 

que se dirige 
Público en general Público en general Público en general 

Adquirir inmuebles que|Adquirir inmuebles que|Adquirir inmuebles que 

Objetivo de  la|generen ingresos |generen ingresos |generen ingresos 

política de|periódicos a corto plazo|periódicos a corto plazo|periódicos a corto plazo 

inversión y/o ganancias de capitally/o ganancias de capital a|y/o ganancias de capital 

a largo plazo. largo plazo. a largo plazo. | 

a. Bienes inmuebles| a. Bienes inmuebles| b. Bienes inmuebles| 

44 ubicados en ell ubicados en territoriol ubicados en territorio 

q territorio nacional. nacional. nacional. 

. Valores de renta fija, | b. Documentos que| c. Documentos que 

Activos en los que 

invierte 

debidamente 

el inscritos en 

Registro del Mercado 

de Valores, con 

calificación de riesgo 

igual o superior a 

BBB-. 

. Depósitos a plazo o 

certificados 

financieros de| 

entidades de| 

intermediación 

financiera que 

operen en el Sistema 

Financiero Nacional, 

debidamente 

representen derecho de 

usufructo sobre bienes 

inmuebles, así como de 

concesiones 

administrativas 

relacionadas al objeto 

de inversión. | 

c. Valores de renta fija,| d. 

debidamente inscritos 

en el Registro dell 
Mercado de Valores, 

con calificación de 

riesgo de grado de 

inversión; 

Depósitos en entidades| e. 

de intermediación 

d. 

representen derecho 

de usufructo sobre 

bienes inmuebles, así| 
como de concesiones 

administrativas 

relacionadas al objeto 

de inversión. 

Valores de renta fija, 

debidamente inscritos 

en el Registro del 

Mercado de Valores, 

con calificación de 

riesgo de grado de 

inversión; 

Depósitos 

entidades 

en 

de 
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supervisadas por la 

Superintendencia de 

Bancos, con 

calificación de 

riesgos igual o 

superior a BBB, aun 

plazo mayor a treinta 

(30) días. 

d. Cuotas de 

participación de 

fondos cerrados 

inscritos en el 

Registro del Mercado 

de Valores, con 

calificación minima 

de BBB-. 

e. Cuotas de 

participación de 

fondos abiertos 

debidamente 

inscritas en el 

Registro del Mercado 

de Valores, cuyo 

riesgo sea bajo. 

. Cuotas de participación 

financiera que operen 

en el Sistema 

Financiero Nacional, 

debidamente 

supervisados por la} 

Superintendencia de 

Bancos de la Republica 

Dominicana, con 

calificación de riesgo de 

grado de inversión; 

de fondos cerrados y de 

fondos abiertos 

inscritos en el Registro 

del Mercado de 

Valores. 

EXCEL? 

intermediación 

financiera que operen! 

en el Sistema 

Financiero Nacional, 

debidamente 

supervisados por la 

Superintendencia de 

Bancos de la 

República 

Dominicana, con 

calificación de riesgo 

de grado de 

inversión; 

c. Cuotas de 

participación de 

fondos cerrados y de 

fondos abiertos 

inscritos en el 

Registro del Mercado 

de Valores. 

Política de Liquidez 

¡del 

Máximo de liquidez: 5% 

patrimonio neto; 

mínimo de liquidez: 

0.025% del patrimonio 

neto. 

Máximo de liquidez: 5% 

del 

mínimo 

0.025% 

neto. 

patrimonio 

de 

del 

neto; 

liquidez: 

patrimonio 

Maximo de liquidez: 5% 

del patrimonio neto; 

mínimo de liquidez: 

0.025% del patrimonio 

neto. 

Política de 

valoración de los 

activos del Fondo 

l|inversiones 

La valorización de las 

inversiones que realice 

el Fondo se realizará 

conforme a la normativa 

vigente aplicable, en 

específico según lo 

establecido en la Norma 

que establece los 

Criterios sobre la 

Valorización de las 

en 

instrumentos financieros 

La valorización de 

inversiones que realice el 

Fondo 

conforme a 

vigente 

específico 

establecido en 

que establece los Criterios 

sobre 

las 

instrumentos 

adquiridas 

las 

realizará 

la normativa 

aplicable, en 

según lo 

la Norma 

se 

la Valorización de 

Inversiones en 

financieros 

por los 

La valorización de las 

inversiones que realice el 

Fondo se realizará 

conforme a la normativa 

vigente aplicable, en 

específico según lo 

establecido en la Norma 

que establece los 

Criterios sobre la 

Valorización de las 

Inversiones en 

instrumentos financieros 
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ladquiridas por los 
patrimonios autónomos 

|(R-CNMV-2014-17- 

MV). Los bienes 

inmuebles se valoran 

mediante tasación 

emitida por tasadores 

inscritos en el Colegio 

Dominicano de 

Ingenieros, Arquitectos 

y Agrimensores 

(CODIA) o cualquier otro 

gremio oficialmente 

reconocido y aceptado 

por la SIMV 

patrimonios autónomos 

(R-CNV-2014-17-MV), O 

cualquier otra que 

disponga el Consejo 

Nacional del Mercado de 

Valores o la SIMV. Los 

bienes inmuebles se 

valoran mediante tasación 

emitida por tasadores 

inscritos en el Colegio 

Dominicano de Ingenieros, 

Arquitectos y 

Agrimensores (CODIA) o 

cualquier otro gremio 

oficialmente reconocido y 

laceptado por la SIMV 

EXCEL? 

adquiridas por  los| 
patrimonios autónomos 

(R-CNV-2014-17-MV), o 

cualquier otra que 

disponga el Consejo 

Nacional del Mercado de 

Valores o la SIMV. Los 

bienes inmuebles se 

valoran mediante 

tasación emitida por 

tasadores inscritos en el 

Colegio Dominicano de 

Ingenieros, Arquitectos y 

Agrimensores (CODIA) o 

cualquier otro gremio 

oficialmente reconocido| 

y aceptado por la SIMV 

Política de Riesgos 

Los riesgos asumidos y 

gestionados por el fondo 

son: Riesgos de 

siniestro, de 

desocupación de los 

linmuebles, por exceso 
de oferta de inmuebles 

en alquiler, por 

concentración de 

inmuebles, por 

concentración de 

inquilinos, por 

ladministración de los 

inmuebles, por 

morosidad, por la 

inadecuada valoración 

de los inmuebles, por la 

discrecionalidad de la 

SAFI en la compra de 

los inmuebles, por la 

fluctuación en el valor de 

los inmuebles, riesgo de 

liquidez de los 

inmuebles, riesgo de 

Los riesgos asumidos y 

gestionados por el fondo 

son: Riesgos de siniestro, 

de desocupación de los 

inmuebles, por exceso de 

oferta de inmuebles en 

alquiler, por concentración 

de inmuebles, por 

concentración de 

inquilinos, por 

administración de los 

inmuebles, por morosidad, 

por la inadecuada 

valoración de los 

inmuebles, por la 

discrecionalidad de 

SAFI en la compra de los 

inmuebles, por la 

fluctuación en el valor de 

los inmuebles, riesgo de 

liquidez de los inmuebles, 

riesgo de tasa de cambio, 

entre otros inherentes al 

Los riesgos asumidos y| 

gestionados por el fondo 

son: Riesgos de 

siniestro, de 

desocupación de los 

inmuebles, por exceso 

de oferta de inmuebles 

en alquiler, por 

concentración de 

inmuebles, por 

concentración de 

inquilinos, por 

administración de los 

inmuebles, por 

morosidad, por la 

inadecuada valoración 

de los inmuebles, por la 

discrecionalidad de la 

SAFI en la compra de los 

inmuebles, por la 

fluctuación en el valor de 

los inmuebles, riesgo de 

liquidez de los 

inmuebles, riesgo de 
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ltasa de cambio, entrelmercado inmobiliario yltasa de cambio, entre! 

otros inherentes  al|financiero otros inherentes al 

mercado inmobiliario y mercado inmobiliario y 

financiero financiero 

Política de|Hasta 30% del|Hasta 30% del patrimonio|Hasta 30% del 

Endeudamiento patrimonio del Fondo ¡[del Fondo patrimonio del Fondo 

Trimestralmente a Trimestralmente a 
Política de pago de 

dividendos 

Detalle de 

contingencias y 

litigios 

decisión del Comité de 

Inversiones 

Trimestralmente a decisión 

del Comité de Inversiones 

Ninguno Ninguno 

decisión del Comité de 

Inversiones 

Ninguno 

Por otra parte, las diferencias entre estos fondos eran las siguientes, predominando las 

características del FICI Excel V, fondo absorbente: 

DIFERENCIAS 
FICI Excel | 

(Absorbido) 

FICI Excel V 

(Absorbente) 

FICI Excel V | 
(Fusionado) 

Fecha de 

vencimiento 
¡Marzo 2, 2028 

15 años a partir de la 

emisión del primer tramo, 

es decir, el día 26 de 

diciembre del 2040. 

15 años a partir de la 

emisión del primer 

tramo, es decir, el día 26 

de diciembre del 2040. 

Régimen 

regulatorio 

Mercado de Valores de 

fecha 19 de diciembre 

¡de 2017, del Mercado de 

Valores de la República 

|Dominicana, que deroga 

y sustituye la Ley No.19- 

2000. 

+ Norma que regula las 

Sociedades 

Administradoras y los 

Fondos de Inversión No. 

R-CNMV-2017-35-MV, 

de fecha 12 de 

septiembre de 2017 

+ Ley No. 249-17 dell 

00, del 8 de mayo de || 

Ley No. 

fecha 19 de diciembre de 

2017, del 

Valores de la República 

Dominicana, que deroga y 

sustituye la Ley No.19-00, 

del 8 de mayo de 2000. 

Reglamento de 

Sociedades 

Administradoras y 

CNMV-2019-28-MV, 

fecha 16 de julio del 2021 

(R-CNMV-2021-16-MV). 

249-17 del 

Mercado de Valores de 

Mercado de 

los 

Fondos de Inversión No. R- 

de 

fecha 20 de noviembre de 

2019 y su modificación de 

» Ley No. 249-17 del 

Mercado de Valores de 

fecha 19 de diciembre 

de 2017, del Mercado de 

Valores de la Republica 

Dominicana, que deroga 

y sustituye la Ley No.19- 

00, del 8 de mayo de 

2000. 

Reglamento de 

Sociedades 

Administradoras y los 

Fondos de Inversión No. 

R-CNMV-2019-28-MV, 

de fecha 20 de 

noviembre de 2019 y su 
| modificación de fecha r 

de julio del 2021 (R- 

CNMV-2021-16-MV). 
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[Monto del programal| 
de Emisión 

aprobado a su valor 

nominal 

USD50,000,000 USD100,000,000 

EXCEL# 

USD100,000,000 

Programa de 

Emisiones 

8 emisiones con 

numeros de ISIN 

(International Securities 

Identification Number o 

Número Internacional de 

Identificación de 

Valores) diferentes 

Emisión unica a ser 

colocada en diferentes 

tramos 

Emisión única a ser 

colocada en diferentes 

tramos 

Monto mínimo de 

inversión 
USD20,000 USD10,000 USD10,000 

Política de 

operaciones con 

vinculadas 

Activos del Fondo 

pueden ser arrendados 

a personas vinculadas a 

la SAFI. 

Activos del Fondo NO 

pueden ser arrendados a 

personas vinculadas a 

Excel SAFI. 

Activos del Fondo NO 

pueden ser arrendados 

a personas vinculadas a 

Excel SAFI. 

indice comparativo 
o Benchmark 

Tasa Prime de EEUU + 

0.5% 

Tasa de interés activa 

preferencial para 

préstamos hipotecarios en 

dólares estadounidenses 

de los bancos múltiples. 

Tasa de interés activa 

preferencial para 

préstamos hipotecarios 

en dólares 

estadounidenses de los 

bancos múltiples. 

Política de 

Inversión 

a. Bienes inmuebles de 

carácter comercial, 

industrial, de oficinas 

o aquellos orientados 

a cualquier sector 

económico, 

exceptuando el 

sector viviendas. 

b. Valores de renta fija, 

debidamente 

inscritos en el 

Registro del Mercado 

de Valores, con 

calificación de riesgo 

igual o superior a 

BBB-. 

c. Depósitos a plazo o 

certificados 

a. Bienes inmuebles 

ubicados en territorio 

nacional. 

b. Documentos que 

representen derecho de 

usufructo sobre bienes 

inmuebles, así como de 

concesiones 

administrativas 

relacionadas al objeto 

de inversión. 

c. Valores de renta fija, 

debidamente inscritos 

en el Registro del 

Mercado de Valores, | 

con calificación de 

riesgo de grado de 

inversion; 

b. Bienes inmuebles | 

ubicados en territorio 

nacional. 

c. Documentos que 

representen derecho 

de usufructo sobre 

bienes inmuebles, así 

como de concesiones 

administrativas 

relacionadas al 

objeto de inversión. 

d. Valores de renta fija, 

debidamente 

inscritos en el 

Registro del Mercado 

de Valores, con 

calificación de riesgo | 
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EXCEL? 

financieros de|d. Depósitos en entidades| de grado de 

entidades de| de intermediación| inversión; 

intermediación financiera que operen|e. Depósitos en 

financiera que operen, en el Sistema| entidades de 

en el Sistema| Financiero Nacional,| intermediación 

Financiero Nacional,| debidamente financiera que operen 

debidamente supervisados por la| en el Sistema 

supervisadas por la 

Superintendencia de 

Superintendencia de 

Bancos de la República 

Financiero Nacional, 

debidamente 

Bancos, con| Dominicana, con| supervisados por la 

calificación de| calificación de riesgo del Superintendencia de 

riesgos igual o| grado de inversión; Bancos de la 

superior a BBB, aun|e. Cuotas de participacién| Republica 

plazo mayor a treinta, de fondos cerrados y de} Dominicana, con 

(30) días. 

debidamente 

inscritas en el 

Registro del Mercado 

de Valores, cuyo 

riesgo sea bajo. 

fondos abiertos inscritos calificación de riesgo 

. Cuotas de} en el Registro dell de grado de 

participación de| Mercado de Valores. inversión; 

fondos cerrados . Cuotas de 

inscritos en el participación de 

Registro del Mercado fondos cerrados y de 

de Valores, con fondos abiertos 

calificación minima inscritos en el 

de BBB-. Registro del Mercado 

. Cuotas de de Valores. 

participación de 

fondos abiertos 

Política de diversificación: 

% mínimo del 

portafolio de 80% 60% 60% 

inversión en 

inmuebles. 
6 E 

E MO, Ses 20% 40% 40% 
portafolio en| 
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linstrumentos 
financieros. | 

\% maximo del 

PO os 65% 50% 50% | 
inmueble. 

Concentración 

maxima de ingr 

orense: de um 45% AM 40% | 

mismo inquilino. 

. Los activos del Fondo] a. Los activos inmobiliarios| b. Los activos 

No pueden cederse} del Fondo  pueden| inmobiliarios del 

en garantía sobre| cederse en  garantíal Fondo pueden 

préstamos. sobre préstamos. cederse en garantía 

. Endeudamiento . Endeudamiento sobre préstamos. 

maximo 30% del] maximo 30% del| c. Endeudamiento 

44 | patrimonio. patrimonio. máximo 30% del 

. La moneda  del|c. La moneda del} patrimonio. 

endeudamiento seráí endeudamiento podráld.La moneda del 

2026 dólares ser dólares| endeudamiento | 

estadounidenses. estadounidenses o| podrá ser dólares 

¡Política de 

Endeudamiento 

.Los financiamientos 

podrán ser de largo 

plazo, siempre que 

no excedan el 

vencimiento del 

fondo. 

.La tasa de interés| 

máxima de los 

financiamientos 2% 

sobre la tasa 

preferencial para 

créditos en dólares 

estadounidenses de 

los bancos múltiples 

del mercado local, 

obtenidas por sondeo 

realizado por Excel al 

momento de la 

contratación de cada 

crédito. 

. Los 

. La tasa de interés de los 

pesos dominicanos. | 

financiamientos 

podrán ser de largo 

plazo, siempre que no 

excedan el vencimiento 

del fondo. 

financiamientos no 

podrá ser superior al 5% 

anual sobre la tasa de 

interés activa promedio 

ponderada preferencial 

para créditos en dólares 

estadounidenses lo) 

pesos dominicanos, 

según aplique de los 

bancos múltiples del 

mercado local, 

publicada por el Banco 

Central de la República| 

estadounidenses O 

pesos dominicanos. 

.Los financiamientos 

podrán ser de largo| 
plazo, siempre que 

no excedan el 

vencimiento del 

fondo. 

. La tasa de interés de 

los financiamientos 

no podrá ser superior 

al 5% anual sobre la 

tasa de interés activa 

promedio ponderada 

preferencial para 

créditos en dólares 

estadounidenses O 

pesos dominicanos, | 
según aplique de los 

bancos múltiples del 
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EXCEL# 

Dominicana para el mes| mercado local, 

anterior a la= publicada por ell 

contratación dell Banco Central de la 

financiamiento. República 

Dominicana para ell 

mes anterior a la 

contratación del 

financiamiento. 

Comisión 

administración 

Hasta 2.5% del|Hasta 2.5% del total de los . 
por| MN . Ñ o. los activos 

patrimonio neto deljactivos administrados del de 
administrados del 

fondo Fondo 
Fondo 

Hasta 2.5% del total de 

Política de gastos y 

comisiones 

Gastos y comisiones se 

calculan en base al 

Gastos y comisiones se 

calculan en base al total de 

activos administrados del 

Gastos y comisiones se 

calculan en base al total 

de activos administrados patrimonio neto del 

¡Fondo Fondo ¡del Fondo 

1.2 Beneficios que otorga la fusión a los aportantes del FICI Excel | 

a. Permanecer como copropietarios de un portafolio de activos inmobiliarios, con 

capacidad de generación de flujos y potencial de apreciación. 

Acceso a una cartera con capacidad de aumentar su diversificación en términos de 

activos e inquilinos, al poder ampliarse el patrimonio y gozar de un nuevo plazo de 

exención al impuesto de traspaso. 

Los aportantes que no mostraron su aquiescencia a la intención de fusión aprobada en 

la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, de fecha 16 de septiembre 2025, y 

aquellos que no asistieron a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, de 

fecha 1ero de julio 2026, donde se aprobó la fusión definitiva, tendrán el derecho de 

solicitar que el Fondo recompre sus cuotas. 

A los aportantes que permanecieron como inversionistas del fondo absorbido se les 

canjearán sus cuotas del fondo absorbido por cuotas del fondo absorbente. 

En adición, los aportantes del fondo absorbido pudieran percibir las siguientes repercusiones: 

a. 

b. 

La fecha de vencimiento del fondo y, por tanto, de su inversión se extenderá hasta la 

fecha de vencimiento del fondo absorbente (15 años adicionales). 

La posible disminución temporal de las rentabilidades del fondo, hasta tanto el fondo 

absorbente adquiera más activos. 

El cambio de la participación de los aportantes en el fondo, en razón de los movimientos 

de entrada y salida de aportantes. Es decir, si todos los aportantes permanecen en el 

fondo absorbente, su participación se verá reducida, sin embargo, si existen salidas 
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superiores al patrimonio del fondo absorbente antes de la fusión, la participación sería 
mayor proporcionalmente. 

Proceso de recompra de cuotas: 

Conforme la normativa vigente, aquellos aportantes del fondo absorbido que no mostraron su 
aquiescencia a la intención de fusión aprobada en las Asamblea General de Aportantes 

Extraordinaria, de fechas 16 de septiembre 2025, o aquellos que no estuvieron presentes en 

la Asamblea General Extraordinaria donde se aprobó la fusión definitiva, de fecha primero 

(ero) de julio del año dos mil veintiséis (2026), tendrán el derecho de que sus cuotas le sean 

recompradas por el fondo absorbido. 

La recompra de las cuotas se realizará con la liquidez del Fondo absorbido, y tendrá un 

período de tres (3) días hábiles durante los cuales el aportante deberá ejercer su derecho de 

recompra. El aviso de recompra de cuotas será publicado en un periódico de circulación 

nacional, comunicado como un Hecho Relevante y a través de correo electrónico desde la 

plataforma de CEVALDOM. 

Dentro del plazo de tres días indicado en el aviso, el aportante que quiera ejercer su derecho 

a recompra de cuotas, deberá dirigirse a su intermediario de valores para notificar su solicitud 

formalmente. 

La liquidación de la recompra de cuotas se realizará a la totalidad de los aportantes que 

presenten formalmente su decisión de venderlas. El precio al que se recomprarán las cuotas 

será al valor cuota publicado por la sociedad administradora correspondiente al cierre 

operativo del día anterior a la fecha de inicio del plazo de recompra, a través del intermediario 

Excel Puesto de Bolsa, S. A., sin que estas operaciones representen para el aportante ningún 

costo, penalidad o comisión. El monto que resulte de la liquidación de las cuotas será pagado 

vía transferencia bancaria a los aportantes a través del Agente de Pago CEVALDOM, de 

conformidad con las instrucciones de pago proporcionadas vía su intermediario de valores. 

Ejemplo ilustrativo: 

Si el Cliente X posee 4,225 cuotas del FICI Excel | y comunica su solicitud de recompra de 

cuotas dentro del período de recompra, deberá recibir en su cuenta bancaria un crédito 

realizado por CEVALDOM por USD557,513.36, equivalente a 4,225 por el valor de 

USD131.955825 que fue el precio de recompra, correspondiente al valor cuota resultante el 

día previo a la fecha de inicio del plazo de recompra. dae sE 

Valor Cuota FICI Excel 1 (*) 131.955825 

Cantidad de cuotas Cliente X| 4,225 7 

Monto a transferir USD557,513.36 Dirección de 

<Valor cuota hipotético día previo a la fecha de inicio del plazo de recompra as 
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La recompra de cuotas dará lugar a la reducción automática del capital del fondo, así como la 

extinción de esas cuotas. Por tanto, CEVALDOM, luego de ejecutada la liquidación de la 

recompra, procederá a anular dichas cuotas dentro de las emitidas y pagadas por el fondo 

correspondiente, siguiendo el proceso para amortizaciones parciales establecido en el 

Reglamento General de CEVALDOM. En este sentido, Excel publicará un Hecho Relevante 

con la reducción de capital correspondiente. 

El derecho de recompra de cuotas sólo les aplica a los aportantes del fondo absorbido (FICI 

Excel |). 

Proceso de canje de cuotas: 

Luego de haberse concluido el proceso de recompra de cuotas a los aportantes que ejerzan 

su derecho, y se ejecute la transferencia de los activos y pasivos del fondo absorbido al fondo 

absorbente, se procederá con el proceso de canje de cuotas. 

El canje de cuotas del fondo absorbido por cuotas del fondo absorbente se realizará a aquellos 

aportantes que: 

a. Estuvieron de acuerdo con la intención de fusión aprobada en la Asamblea General de 

Aportantes Extraordinaria de fecha 16 de septiembre 2025. 

b. No asistieron a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, de fecha primero 

(1ero) de julio del año dos mil veintiséis (2026), que aprobó la fusión definitiva y no 

ejerzan su derecho a recompra de cuotas dentro del plazo establecido en el Aviso de 

Recompra de Cuotas. 

c. Aquellos que no mostraron su aquiescencia a la intención de fusión aprobada en la 

Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, de fecha 16 de septiembre 2025 y no 

ejerzan su derecho de recompra de cuotas en el plazo establecido en el Aviso de 

Recompra de Cuotas. 

El proceso de canje de las cuotas corresponde a la proporción que representa el patrimonio 

del fondo absorbido en el patrimonio del fondo absorbente como consecuencia de la fusión. El 

factor de canje se determinará al cierre del día anterior a la fecha de canje, fecha que se 

publicará en el Aviso de Canje del proceso de fusión y será comunicado mediante Hecho 

Relevante. El plazo para el canje de las cuotas será de cinco (5) días hábiles a partir de la 

publicación del referido Hecho Relevante. 

El valor cuota y el número de cuotas que le corresponderá a cada aportante como 

consecuencia de esta operación, se notificará a cada uno dentro de los cinco (5) días hábiles 

contados a partir de la publicación del Hecho Relevante, a través de su intermediario de 
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valores. Como consecuencia del valor de la cuota del fondo absorbente, que representa el 

valor de canje, el aportante podrá recibir una cantidad mayor o menor de cuotas del fondo 
absorbente que las que tenía en el fondo absorbido. 

El canje de las cuotas se realizará a través de CEVALDOM, en atención a los datos a ser 

provistos por Excel SAFI, utilizando los tenedores de cuotas del fondo absorbido el día previo 

a la fusión, asignándole la cantidad de cuotas que resulten del cálculo, así como las 
instrucciones para que cualquier monto restante, le fuera transferido el mismo día a la cuenta 
bancaria registrada en CEVALDOM de cada aportante. La ecuación del factor de canje de 
cuotas (FCC) es la siguiente: 

VCF1 
FCC = VCF2 a _ A 

Donde: 7 

FCC= Factor de canje de cuotas. 

VCF1= Valor cuota del fondo absorbido. 

VCF2= Valor cuota del fondo absorbente. 

Ejemplo ilustrativo para el aportante: 

[Valor cuota del FICI Excel | - Absorbido (4) 126.015224 

Cantidad de cuotas Cliente X 4,125 

Valor de la inversión Cliente X en FICI Excel | USD 519,812.80 

Valor de cuota FICI Excel V - Absorbente (*) 100.02 

Factor de canje de cuotas (**) 1.259900 

Cantidad de cuotas segtin factor 5,197.088572 

Cantidad de cuotas Cliente X en Fondo absorbente 5,197 

Valor de la inversión en Fondo Absorbente USD 519,803.94 

iferencia a ser transferida a cuenta bancaria registrada en 

CEVALDOM(***) USD 8.86 

(*) valor del día previo a la fusión 

(**) Según ecuación detallada más arriba (ecuación del factor de canje) 

(***) Las cuotas de participación no permiten su fraccionamiento, los decimales resultantes del 

canje serán pagados al aportante a su cuenta bancaria registrada en CEVALDOM, entidad 

responsable de este proceso en su calidad de agente de pago. 

1.3 Distribución de beneficios acumulados en el proceso de fusión 

Según fuera aprobado por las Asambleas de Aportantes con carácter Extraordinario de ambos 

fondos donde fuera aprobada la intención de fusión, los beneficios acumulados en ambos 

fondos no serán distribuidos. 
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1.4 Consecuencias previstas de la fusión para el fondo absorbente FICI Excel V 

Las finanzas del fondo absorbente se verán afectadas al momento de la transferencia de los 

activos y pasivos del fondo absorbido. El portafolio de inversión se afectará al incorporar los 

activos inmuebles y financieros que posee el fondo. 

La transferencia de los activos se realizará mediante un acuerdo de fusión entre ambos 

fondos, documento que servirá de base para presentar la transferencia de la propiedad de los 

bienes inmuebles que conforman la cartera inmobiliaria del FICI Excel | ante el Ministerio de 

Hacienda, la Dirección General de Impuestos Internos y el Registro de Títulos 

correspondiente. 

Los contratos de alquiler sobre los inmuebles serán cedidos al Fondo absorbente de manera 

automática, y como consecuencia, el Fondo absorbente notificará a los inquilinos dicho cambio 

mediante notificación formal. 

Las cuentas bancarias del fondo absorbido serán canceladas y los balances transferidos a 

una cuenta operativa del fondo absorbente. 

Como el fondo absorbente sólo ha realizado la colocación de un tramo por valor de 100 Cuotas 

y un valor nominal de US10,000.00, no será necesario aumentar el capital del programa de 

emisiones de este fondo como consecuencia de la fusión. De igual forma, al tratarse de un 

fondo nuevo, no será necesario extender su fecha de vencimiento. 

El marco normativo del FICI Excel V (fondo absorbente) y las condiciones de las políticas de 

inversión, diversificación, endeudamiento y otras previstas en su Reglamento Interno no 

surtirán cambio alguno, producto de esta fusión. 

1.5 Revocación de la inscripción en el RMV del fondo absorbido FICI Excel | 

Como consecuencia del proceso de fusión y a su conclusión, el fondo absorbido Fondo de 

Inversión Cerrado Inmobiliario Excel | (SIVFIC-008) será excluido del Registro del Mercado de 

Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores: 
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2. GLOSARIO DE TÉRMINOS. 

Para los fines de este Reglamento Interno, se establecen las siguientes definiciones: 

e Activos inmobiliarios: Se refiere a los bienes inmuebles, las concesiones administrativas 
sobre bienes inmuebles y los derechos de usufructo. 

e Administración de fondos de inversión: Servicio financiero provisto por las sociedades 
administradoras, consistente en la inversión profesional y diversificada de los recursos de 
terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la 
Ley. 

e Administrador del Fondo de Inversión (en lo adelante, el <Administrador=): Ejecutivo 
de la sociedad administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de 
inversión en el marco de lo establecido en la legislación vigente. 

e Anotaciones en cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen 
en sí mismos la representación inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los 
mismos al titular que figure inscrito en un depósito centralizado de valores. 

e Aportante: Es el inversionista de un fondo de inversión y propietario de las cuotas 
representativas de sus aportes al mismo. 

+ Asamblea General de Aportantes: Es la asamblea integrada por los Aportantes con el 
quórum y en las condiciones previstas en el Reglamento Interno del Fondo. 

e Aviso de Colocación Primaria: Mecanismo utilizado para dar a conocer la oferta de valores 
a disposición del público. 

e Benchmark o indicador comparativo de rendimiento: Indicador seleccionado de fuentes 

verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestión de un portafolio de 
inversión de un fondo de inversión. Estos indicadores deberán tener relación con la política 
y el portafolio de inversión del respectivo fondo de inversión; y encontrarse detallados en 

su Reglamento Interno. 

e Bienes inmuebles: se refieren bienes reales o tangibles que tienen una ubicación fija y no 
pueden desplazarse del lugar en que están como terrenos, locales, edificaciones. La 
posesión de estos bienes otorga a su propietario derechos como el dominio del mismo e 
implica la facultad jurídica de disponer de ellos dentro de lo establecido en las leyes. 

e Bolsa de Valores: Las bolsas de valores son mecanismos centralizados de negociación 
que tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la realización eficaz de 

transacciones con valores de manera continua y ordenada, así como efectuar actividades 

y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo: «del mercado de 
valores, previa aprobación de la Superintendencia. > 
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Calificación de riesgo: Opinión técnica y especializada que emiten las sociedades 
calificadoras de riesgo debidamente acreditadas para ello. 

Código ISIN (International Securities Identification Number): es un código alfanumérico 
estandarizado a nivel internacional, compuesto de 12 caracteres, asignado de forma única 

a cada instrumento financiero con el fin de facilitar su identificación inequívoca en los 

mercados globales. 

Colocación Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Colocación primaria de una 
emisión contratada por un emisor a un agente de colocación, mediante la suscripción de un 
contrato por comisión, en el cual el agente de colocación no asume el compromiso de 

adquirir los valores objeto de la emisión. 

Comisiones: Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de 
inversión de conformidad a lo previsto por el Reglamento y el reglamento interno del fondo. 

Comisión por administración: Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad 
administradora por su labor de administración y los servicios financieros que provee a los 

fondos de inversión. 

Comité de inversiones: Comité encargado de establecer políticas, estrategias y 
lineamientos de inversión de los recursos de los fondos de inversión administrados. 

Compra de cuotas: Operación mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo de 

inversión cerrado mediante aportes de dinero, en el mercado primario o secundario, a 
través de un intermediario de valores. 

Concesiones administrativas: Facultad que el Estado otorga a particulares, personas 
naturales o jurídicas para que por su cuenta y riesgo construyan, instalen, mejoren, 
adicionen, conserven, restauren, produzcan, operen o administren una obra, bien o servicio 

público, bajo la supervisión de la entidad pública concedente, con o sin ocupación de 
bienes públicos. A cambio, el concesionario tendrá derecho a la recuperación de la 
inversión y la obtención de una utilidad razonable o el cobro a los usuarios de la obra, bien 
o servicio de una tarifa razonable para mantener el servicio en los niveles satisfactorios y 
comprometidos en un contrato con duración o plazo determinado, siguiendo la justificación 
y prioridad establecida por la planificación y el desarrollo estratégico del país. 

Conflicto de interés: Es cualquier situación, a consecuencia de la cual una persona física 
o jurídica, pueda obtener ventajas o beneficios, para sí o para terceros, y que afecte su 

independencia al momento de la toma de decisiones. 

Cuota: Cada una de las partes alícuotas, de igual valor y características, en las que se 
divide el patrimonio de un fondo de inversión abierto o un fondo de inversión cerrado, que 
expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este último, derechos sobre 

el patrimonio del mismo. 

Depósito Centralizado de Valores: Es la entidad encargada de crear y llevar registro del 
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libro contable de los valores entregados en depósito mediante anotaciones en cuenta. Así 
mismo, se encarga de liquidar transacciones de compra venta de valores. 

e Derecho de usufructo sobre bienes inmuebles: Significa que se tiene derecho a 
disfrutar de bienes ajenos que tengan una situación fija y por su naturaleza no puedan ser 
desplazados. Habitualmente hacen referencia a casas, tierras, fincas, apartamentos y 
locales. 

e Emisión: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que 
se pueden considerar homogéneos entre sí, atribuyéndole a sus tenedores un contenido 
similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una misma 
operación financiera y que responden a una unidad de propósito. 

e Emisor: Es la persona jurídica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para 

realizar una oferta pública de valores, previa autorización de la Superintendencia. 

e Fecha de transacción (t): Fecha en la cual la orden de transacción o de oferta recibida por 
el intermediario de valores (puesto de bolsa) se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de 
negociación de la Bolsa de Valores. 

e Fondo de inversión o Fondo: Es un esquema de inversión colectiva mediante un 
patrimonio autónomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas 
físicas o jurídicas, denominadas aportantes, para su inversión, por cuenta y riesgo de los 

mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido económico, 
dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en función de 
los resultados del mismo. 

e Fondo de inversión cerrado (en lo adelante, <fondo cerrado=): Es el fondo de inversión 
que tiene un plazo definido y cuyo número de cuotas de participación colocadas entre el 

público es fijo. Las cuotas de este fondo son adquiridas a través de un intermediario de 
valores que cumpla con los niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son 
redimibles directamente por el fondo cerrado y las cuotas serán negociadas en el mercado 
secundario a través de una bolsa de valores. 

e Fusión: La integración de dos o más entidades (en este caso fondos) para formar una sola 
entidad legal, ya sea creando una nueva o mediante la absorción de una por otra. 

e Grado de Inversión: Es una calificación de agencias calificadoras de riesgo que indica un 

bajo riesgo de impago para un instrumento financiero (bono, cuotas, etc) o un emisor, 
ubicándose en un rango de calidad crediticia alta (de AAA a BBB- o similar). 

e Hecho relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su 

grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posición jurídica, 

económica o financiera, o el precio de los valores en el mercado. 
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